
 

̞ Ɫ ∑ Ⱨ‮ Ω Ṝ∏ ᶎ ᴞ   

ファーマフーズ Ὦ

2929  ḼỘᴣ ᾆẕ  ₪Ẇḧ

企業・消費者向けに機能性素材や育毛剤などを展開。創薬事業にも取り組む 

会社概要 

育毛剤が急成長。鶏卵から健康食品、機能性素材等を開発 
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業績の動向 

26/7期は増収減益計画。積極広告とM&Aで売上拡大図る 
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株価・関連指標の動向 

22/7期以降株価は軟調が続く。PER20倍前後で推移 
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１. 会社概要・沿革 

（１） 会社概要 

「医」と「食」の融合を目指し、健康維持と生活の質の向上に役立つ機能を明確に持つ食品素材を創造 
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独自の機能性素材を国内外の様々なメーカーに卸販売（BtoB事業） 
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一般消費者向け通信販売サイト「タマゴ基地」で育毛剤「ニューモ」シリーズなどを取り扱う（BtoC事業） 
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独自の創薬基盤技術を用い、抗体医薬品を開発（バイオメディカル事業） 
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（２） 沿革 

「ニューモ育毛剤」の大ヒットで売上高が急成長 
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（３） 企業理念 
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２. 事業内容 

BtoC事業が連結売上高の8割以上を占める 
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（１） 連結売上高と営業利益、広告宣伝費 
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（２） BtoB事業 
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（３） BtoC事業 
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（４） バイオメディカル事業 
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（５） 事業系統図と関係会社 
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３. 業界環境・事業戦略 

（１） 業界環境 

育毛液剤の市場は急成長期を過ぎた公算が大きい 

זּ Ӿ − ͎ Ӻ ◙ ḯ

︠ Ӻ ᵰ Ӻ ᵰ ΰ ᵔ  

ῡ ῝ ⱧῬỘ ▀ ὓ ₰ Ӿ ׁ− ▀Ỳᶛ ᶎ ự

ӱ ᾋ Ӿ ׁ− ▀Ỳᶛˢ ḯ ̞ ᶤ› Ω ̋ ˣ

ᴑד ᴑדˢὮⱳ ›ὓỲᶛˣ ẍ Ω

ᴑד ᾚ Ӿ ׁ− ◕ ẍ ṍ ᵃ ῝▄ ―  

 

 

 

国内のギャバ原料の市場規模は拡大していると言えるが、伸びは鈍化する可能性がある 

ԁ זּ Ṑ ꜘ ︠ ∙ ᾖ ◕ ṛ ᶎ

יּ Ṑ ꜘ ᾁ┤

ᾁ┤ ḩ Ὧ ᶎ  

Ṑ ꜘ ᵫ◐ ӱ ᾋ ḩ Ὧ

Ὧ ᾕ Ὧˢ ὓ Ὦ ᾝ∕ˣ ᴥ ˢ Ẉ♁

ḯ ˣ Ὧ ᴥ ḩ ◕ ᶈ זּ ᴙ

ᾖ ◕ ṛ ᶈ ᾠ ṛ Ὧ

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

3-(1)-1ʽӾ ׁ− ▀Ỳᶛ ӱ

ˢᴑדˣ

ˢ 1ˣ ▀Ỳᶛ ḯ

ˢ 2ˣ2024 Ὦⱳ ›ὓỲᶛ

ˢ ˣῡ ⱧῬỘ ▀ ὓ ₰ ᾆẕ ⌠



ファーマフーズ 2929 

̞ Ɫ ∑ Ⱨ‮ Ω Ṝ∏ ᶎ ᴞ   

⁫‏ ὲῴ ᵲ Ṑ ꜘ ᾋ

₰ ᾗᶊᴟ ṍᴟ ― ⁯ ᾖ ◕ ᴟ ᴦ  

 

 

 

（２） 競合状況 

זּ ḼỘ ⱧỘˢ ⱧỘˣ ᾆẕᵫ ᵬ ᾝ∕ Ӿ

− Ṑ ∙ ᴶ זּ ᴟ Ṑ

ꜘ ˢὲῴ ˣ ︠ Ɫ▀ ‰ ṛ ự ḼỘ זּ ᶓ ⱧỘ

ẵ› ― זּ ⅜  

זּ ḼỘ ˢ ˣ ˢ ˣ

ˢ ˣ ˢ ˣ ᶘs ˣ ᶨ

ὲῴ ᴟ ᵫ ︠ ᾖ ᵫ

︡ ὲῴ ᴟ ︠ זּꜛ

ὲῴ ᴟ ᵁ Ԑ Ὂְ ︣ᶝ

ֵ ӟ ︡ ḁ ֵ ằ ӟ ◊ ⱱ

ᶋ Ӻ  

ⱳ Ӻᾆ ˢˣ Ộ ᾆẕᵫ

ᴣ♯ᾓ ế ╤ᴞ ὲῴ ᴟ ︣ᶝ ⱧỘᵓּז ⱱ  

Ωῇ ⱧỘˢ ⱧỘˣ ẵ› ḼỘ זּ ꜛ Ό ⌠ Ṫ

ṁ “ Ӻ ˢ ˣ ˢ ˣ

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

3-(1)-2ʽGABAḩ Ὧ ӱˢ ὓˣ

ˢὯˣ

ˢ ˣ2025 11Ὦ11 ᾝ∕

ˢ ˣ יּ Ṑ ꜘ ᾁ┤ ᾆẕ ⌠



ファーマフーズ 2929 

̞ Ɫ ∑ Ⱨ‮ Ω Ṝ∏ ᶎ ᴞ   

ṁ Ṫ יּ ꜛ ṁ Ṫ ᵫ “

◓ᵓּז בּ Ӻ ᾆẕᵫ “ ῇּי ֽ⁯◓ᵓּז ˢ

Ặל ˣ   ᵔ ṁ Ṫ Ṁ ᴞ ˢ ˣ Ӻ

ם ∫ Ӻ ὲῴ Ḙ ‰

Ṫ ế  

זּ Ṝ זּ Ộ ᶓ “ ˢ ˣ ự Ὠ▄ זּ

זּ Ӱ Ộ ᵥ Ӻ Ộ Ӱ ԁ

ᵵ ᶓ זּ ‰ ְỘ ׃ ṛ ‰ ӡ

׃ ׃ ӡ  

 

 

 

ʽ︠ ᶓ ḼỘˢỘ ‰ ˣ

Ộ Ɫ▀ ‰ Ⱳᴣ ᶛ

2929 Ộ 326 653 258

Ằ ḼỘ Ӿ − Ṑ

∙ ˢ ˣ ꜛ Ό ⌠ Ṫ

ṁ ⱧỘ ếᴟ

2931 Ộ 733 476 566

ˢᶘ ˣ ᶨ ὲῴ

ᴟ ᵫ “

ᾖ ᵫ ︡

2927 Ộ 487 327 125

ᴎᾉ זּ   ὲῴ ᴟ ︠

ḼỘ ◓ᵓּז זּꜛ ὲῴ ᴟ

“ ᵁ Ԑ Ὂְ

2936 Ộ 39 152 330

ῡ ֵ ꜘṁ ṁ

ֵ ӟ ︡ ḁ ֵ ằ

זּꜛ ⱧỘ

2540 Ộ 535 100 485

ӟ ◊ ⱱ ᶋ

Ӻ

ᾋ ᶨ ᵫ “

Ӻᾆ 2385 Ộ 68 48 44

ᶘӺᶘ ᾆẕ

ᵫ ᴣ♯ᾓ ế ╤ᴞ ὲῴ

ᴟ ︣ᶝ ⱧỘᵓּז ⱱ

4587Ӻ 928 467 3,438

Ằ ᶘ ḼỘ

ꜛ ṁ Ṫ ᵫ “ ◓ᵓּז Ⱶ

► בּ Ӻ ᾆẕᵫ “

4565Ӻ 1,515 288 942

⁯∑ Ӻ ḼỘ ֽ⁯◓ᵓּז

ˢ Ặל ˣ   ᵔ

ṁ Ṫ Ṁ ḼỘ ὀ

ᴞ 4524Ӻ 179 128 88

∫ Ộ Ӻ ὲῴ

ˢ ˣ Ḙ

‰ Ṫ ế

ˢ ˣỘ Ὂ

ˢ ˣᶆּז Ɫ▀ ‰ ự Ὠ▄ם Ⱳᴣ ᶛ ự ṍ Ⱳ ᴑד ӡ

ˢ ˣ ‰ ׃

ˢ ˣᵓּז ᾆẕ ⌠



ファーマフーズ 2929 

̞ Ɫ ∑ Ⱨ‮ Ω Ṝ∏ ᶎ ᴞ   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ʽ זּ Ộ ᶓ

ӡʿỲᶛˢᴑדˣ Ɫ▀ᵕ ˢᵕˣ ∞ ˢ ˣ

Ὠ▄ṍ ‰

ְỘ ׃ Ɫ▀ ∞ Ὂ ‰ ְỘ ׃

׃ ᵕ ׃

2929 ṍ653 24 3.6% 3.2% 0.6% 1.9 3.0 7.4% 3.9% 39% -

2931 ṍ476 3 0.6% ̛ ̛ 0.7 2.6 0.6% 0.9% 26% ̛

2927 ṍ327 24 7.4% 10.0% 4.4% 0.7 3.3 5.1% 7.5% 9% 12%

2936 ṍ152 1 0.9% 11.5% 0.7% 4.3 3.8 3.5% 0.8% 24% -

2540 ṍ100 1 1.3% 1.5% 6.8% 0.2 1.2 1.2% 6.2% ̛ ̛

Ӻᾆ 2385 ṍ 48 -1 ̛ ̛ ̛ 0.7 1.1 ̛ ̛ 5% -

4587 ṍ467 211 45.2% 30.9% 32.2% 0.6 1.7 18.5% 32.2% 30% 26%

4565 ṍ288 -54 ̛ ̛ ̛ 0.2 2.3 ̛ ̛ 15% -

ᴞ 4524 ṍ128 8 6.3% 4.5% 4.3% 0.7 1.4 5.0% 6.8% 2% 8%

293 24 4.9% 5.4% 2.9% 1.1 2.2 4.0% 4.3% 16% 3%

288 3 1.3% 3.2% 0.7% 0.7 2.0 3.5% 3.9% 15% 8%

- -187 ̛ ̛ ̛ ̛ ̛ ̛ ̛ 9P -

360 ὖ ̛ ̛ ̛ 0.8 0.8 3.4P ̛ 23P -

ӡ ӡ ӡ ӡ ӡ ӡ ӡ ӡ ӡ ӡ -

ˢ ˣ ᵥ Ộ Ӻ

ˢ ˣ ṍ ᵓὓṁ   ― ṍ

ˢ ˣ ˹ ᵓּזᶴ︠ ׃ ṍ ṍ ỡꜛᾪⱢ ˹Ὂ ׃ ṍ ṍ ỡ Ɫ▀

ˢ ˣ ‰ ׃ Ὂ ׃ ׃ ׃

ˢ ˣ ᾆẕ ⌠

ӡʿ זּ

ְỘ ׃ ROE ROA ṍ

ỡ

״

ӡ ₯

ỡ ₯



ファーマフーズ 2929 

̞ Ɫ ∑ Ⱨ‮ Ω Ṝ∏ ᶎ ᴞ   

（３） 事業戦略 

既存事業の成長に加え、新たな価値を創造していく 
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（４） 中期経営計画およびその進捗 

新規事業ではM&Aの実行も計画、実行に向けて交渉を継続中 
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既存事業の拡大に加え、新規事業の育成、バイオメディカル事業の強化に取り組む 
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BtoB事業の販路を卸売業者、飲料・食品メーカーだけでなくデイリー食品メーカーにも拡大 
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米国GRAS取得により海外市場の飛躍を図る 
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「ニューモ」に続き、「ニューZ」「DRcula」「タマゴサミン」などの販売が増加 
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卵殻膜から3つの新規事業 
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GABA副産物から新しい農業資材バイオスティミュラントを開発 
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サーキュラーエコノミーに適した天然繊維の新素材「ovoveil（オボヴェール）」 
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キャッシュアロケーション ～5年間で300億円規模の投資を継続 
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（５） SWOT分析 
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 弱み(Weaknesses)：克服すべき課題 
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４. 業績・財務分析 
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（２） ROICの分析 
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（３） ROEの分析 
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５. 株価と株価関連指標の関係 

（１） 業績と株価・関連指標の動向 

営業利益と時価総額の比較 
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（２） 株主総利回り（TSR）の算出 
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（３） 株主資本コストの算出 
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６. 当面の業績動向 

前期は増収減益。今期も増収減益計画だが、M&Aで売上高の上積みを図る 

（１） 25/7期通期の業績実績 
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（２） 26/7期の業績計画 
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（３） 株主還元 
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７. 主な非財務情報 

（１） 東証の要請「資本コストや株価を意識した経営の実現に向けた対応」について 
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（２） コーポレートガバナンス体制 
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（３） 政策保有株式の状況 
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（４） サステナビリティの取り組み 
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https://www.pharmafoods.co.jp/sustainability
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８. 大株主の状況、リスク等 

（１） トップマネジメント 
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（２） 大株主の状況 
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（３） 事業等のリスク 
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Ṍ ▀ ᴂ Ⱨ ᵺẸ Ῥ ₰ ᶎ ☼ם

ὓᵊ ︡ԏ ᴂ Ⱳӗ ằẚ ᴡ Ṍ

▀Ӧ ▀ ♁ › ᶎ  

זּ ₈ῇ Ἱ Ὂְ Ὃ ᵰ Ӧ ▀ᵓּז

ḩἰ ᴟ Ẹ Ῥ Ṟԍ › ט ♁
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זּ Ὂְ ֲố ᴦ  

 

־  Ḛ ᴦ  

זּ ⱧỘ ὲῴ ־ ṁ ־ Ḛ Ẑ

זּ ᵰ ▀Ӧ Ῥ ︢ ☼ Ṁἇ Ṁ Ɫ∙Ḛ

Ῥ Ḛ ְ֫ “ ự ӗ ḩ יּ ♪ ԁ ᾗ

זּ ־ Ḛ Ὂְ ᴿ ͍ זּ ־ Ḛ

▀Ӧ Ῥ Ῥ ᾁ₰ ☼ם Ῥ

︡ ᾁ₰ ☼ם ḁ ṛᶊᴟ ӗ ♯ᾓ ־ Ḛ ếᴟ

ᾋ ־ Ḛ › ᵺ ὓᵊ

ᶨ זּ Ὂְ ֲố ᴦ  

 

ᾆẕᵫ ḩ Ⱨ‮ 

 Ṫ ᶗ  

ự ḩ Ộᵦ Ṫ ⁯ ᶘ “ ᴟ Ṫ

ӱ Ṑḩˢ ˣ ᶘ ∞▀ᾂ ᶨ ᾋ

Ṫ ᵫ ᶘ ḼỘ זּ ᵫ

ṍ ᵬ ᵫ ᾁ “ ᵰ Ẹ יּ ớ Ặ ᾆẕ

ⱧỘ ם ᵫ Ḽᵊ ᵬ ◕ Ⱳḧ

ⱧỘ ῞ ᶎ ΰ ᾝ ᵫ ⱳ ᾆẕᵫ

Ӥ ᶈ Ӱ ᵫ ᴂ Ӥ ᶈ ẵ› זּ Ṫ

╩ ם  

₈ῇ זּ Ṫ ᶗ ệ זּ ᾆẕ

ᴮ ᴟ › זּ ӡ ᴞ ὓᵊ ᶨ

זּ ⱧỘ ᵫ Ὂְ ֲố ᴦ  

 

 Ӻ ᵫ  

זּ ᵓּז ӟ ᾆẕᵫ ︠ ἷ ḼỘὊְ “ Ṑ ∙

ᵫ ☼ם זּ Ṑ ∙ ᵫ Ṫ ӟ

ṍḧ Ӻ ᵫ ᾆẕ Ὃ Ӻ ᵫ ⱧỘ Ṑ ṁ ♯

ᾓ ☼ם Ӻ ῟ᴮ ῟ ӗ ḯ ♯ᾓ ḩ ∙ᵫ

ṍ ᵫ ṍḧ ᶛ ᾆẕᵫ Ɫ ԁ ⱧỘ Ӻ ḩ Ⱨ
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Ộ ‰ ᾝ∕ זּ ⱧỘ ᵫ ם

ⱧỘ ᾆẕ ם ᴟ ∑ ◕ ם ᴟ ṍḧ ם ᴟ ᴦ ᴞ

ⱢỲ ᾁ “ ᵕ ᾆẕᵫ ᶨ ὓᵊ

ṍ ῟ᴮ ᾆẕ זּ Ὂְ

Ṅ  

 

ḩ ᵓּז ἰ ᾚ  

זּ ₈ῇ ⱧỘ ᵫⱳ ḩ ᵓּז ᾚ ᴦ Ặ Ɫ ᵓּז

Ɫ ∑ ⱧỘ ᾁ Ɫ Ɫ “

ᵺḩ ᵓּז ׃ ὓ ᾢ ᵺḩ ᵓּז ׃ ὓ

ệ › ḩ ᵓּז ⱢⱢỲ ᾚ ﬞ ὓ

זּ Ὂְ ֲố ᴦ  

 

ˢ › ְỘ Ɫˣ ⱧỘᶈ ḩ Ⱨ‮ 

זּ ḼỘᴣ ᶈ ◙ ԁḕ ớ ᶨ ḼỘᴣ

ᶈ ᴟ Ὂְ ԁ ᵺ ☼├ ṍ ῟ᴮ

› ἹⱢ▀ ᾚ ﬞ ὓ זּ ∞

Ὂְ ֲố ᴦ  

 

ᵰזּ ԍ ḩ Ⱨ‮ 

 ᵲ ᴦ  

ự ⁯ ᾖ ᵲ ⁮ זּ

ᾝ∕ ὲῴ ḩ ︠꞊ ⁯ ᵤᵰ ⱧỘ ᵫ “

ᾖ ט ⱧỘ “ ◦ › ὓᵊ ᶨ

זּ Ὂְ ֲố ᴦ  

 

 ᵤᵰ Ὂↄ ├ ֲố  

זּ ᵓּז ְỘ ᵫ ᵤᵰ ὀ ︡ԏ ᵫ ḩἰế

ᴟ Ὣᴮ ḫ⁯ ⁯ ˢ ⁯ ˣ ˢ

ˣ Ὃ ︡ԏḩἰ   ᵤᵰ ∑ ᵺ⁯ ◕ ︡ԏ

Ὂↄ Ⱶ ᾁ ְỘ ᵺ⁯

Ὂↄ ├ ︡ԏḩἰ › ὓᵊ ᶨ זּ
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Ὂְ ֲố ᴦ  

 

 Ӯ  

זּ ᵤᵰ︡ԏ ὺד ԁ ᵰᵁὺ ︡ԏ ὺד

Ӯ Ὂְ ֲố ẍὣ ‰ד › ὺד

זּ ᴣᶊ ‰ זּ ᴣᶊԏ ᴞ Ẑ “

› ᾚ זּ Ὂְ ֲố ᴦ ᵰᵁὺ

Ḋ▄Ⱳ Ӯ Ḋ▄ῇד ᴣ ֲố › Ӯ ₯ זּ Ὂ

ְ ֲố ᴦ  

 

 Ṑ ⱱ ḩ  

זּ ᾆẕᵫ ᶨ ︠ ⱧỘ ᵫ ▀ ḩ

ְỘ Ḛ ꜡ זּ זּ Ṑ Ḛ

זּꜛ ָ ḁ ♁ זּ ⱧỘ ᶘ Ḽ

Ộ Ặ ᾆẕ ᵰ Ẹ Ῥ ▀Ӧ זּ ᵫ Ṫ ḩ ᵰ Ẹ Ṑḩ ḩ

ἰếᴟ ᵰ Ẹ Ṑḩ ᵫꜘ Ṑ ⱱἸ Ὣ

Ṑ ָ ♁ Ṑ ָ ♁

ḁ ᵕ ₉ ְỘ ָ › ᾆẕᵫ ▀ ḩ

יּ╣ ὓᵊ ⱧỘᶨ זּ Ὂְ ֲố

ᴦ  

 

 ῼὢ  

זּ ⱧỘ ự

ῼὢ ‰ ᴟ ῭ ᴟ זּ Ṫ ├ ︡

‰ ᵰ Ӧ ├ ῼὢ

ְỘᶨ ♁ Ṧ › זּ Ὂְ

ֲố ᴦ  

 

 ︡ԏ  

זּ ᵓּז Ỳ Ṑḩ ˑ ӽ ︡ԏ ︡ԏ “ ︡

ԏ № “ ╢ זּ ︡ԏ ∞

Ⱳ Ὃ ᴣ “ ⌡ᾚ Ὂↄ
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ᵓּז Ỳ Ṑḩ Ὂְ ṍ Ⱨ ›

№ᾂᵕ זּ ∞ Ὂְ ֲố ᴦ  

 

 ᴣ ὴ ᴣᶊ  

זּ ︡ԏḩἰӲⱱ ◕ ᴣ ὴ ›

ᴣ ὴ ᴣᶊ ᶴᴣ №ὴᴣᶊ ›

ᵰ ᾚ זּ ∞ Ὂְ ֲố ᴦ  

 

 ꜛ ←ᵲ  

זּ ⁯ ︠ ⱧỘְ֫ ḩ Ấ ᵰ Ӧ ḯ

ᶆⱧỘ ꜛ ←ᵲ ← ├ ӗ ᶨ Ấ

╩ᴟ “ ᵕ “  

ӟ ṛ ←ᵲ זּ Ὲ Ⱨ ›

ᴻỘ ְỘ ᵫ ᶨ ֲố ᴦ ṝ Ɫᾛ

ֲố זּ ₈ῇ ⱧỘ ᵫ Ὂְ ֲố ᴦ  

 

 ḇ ᶈ  

זּ ḇ ├ ᾉ ḩἰṐḩ ◙ ל ḇ ᶈ ♁

├ ỘԌ ӗ ־ ḩ Ӫ꜡ ꜡ΰ Ӫ᷾Ṟ ᵓṳ

Ⱳ₯ Ỡ ∕ Ỡ ☼ם ḇ ├ „ ᾝⱲ ⱧỘ ᵫ Ὂְ

ֲố  

ᵦ ṛ ḇ ⁯ “ › זּ ⱧỘ

ᶨ ἰ ▀ ְỘᶨ ◦ ﬞ זּ Ὂְ

ֲố ᴦ ṝ Ɫᾛ ֲố זּ ₈ῇ ⱧỘ

ᵫ Ὂְ ֲố ᴦ  

 

ᾤ ῐ  

זּ ⱧỘ “ ᾽ẁ ︡ זּ ᾤ ῐ

ᾤ Ḛ ᾤ ῐ ︢

ָ ᵲ ♁ “ זּ ᾤ ῐ ṛ ᾤ ︡ӌⱧỘּי

ᾤ ᾗ Ḛ ԁ ᵰ ᾤ ᵰזּ

ָ › ᵲ Ẑ ᵓזּ ﬞ זּ Ὂְ ֲố ᴦ
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︠ ⱧỘᶨ Ⱨ‮  

זּ ︠ ⱧỘᶨ ԁ ⱧỘ ᴟ Ӻ ᵰ ⁯

Ṑ ṁ Ộ Ộ Ẩᴦ זּ ᵺ ⱧỘᵓ

זᶆּזּ Ẩᴦ ︡ ṁ ͑   ︣ “

זּ Ṑ ḩ ṛ ︢ Ṑ ͎ˢ ︡

ˣ Ộ ԁ ♁ ᴟ ⱧỘ Ӻ ᵰ ⱧỘ

ḩ ῡ Ẩᴦ ︡ › ṛ   ›

ṛ › זּ ⱧỘᶨ ᾢ זּ

Ὂְ ֲố ᴦ  

 

 

 

־ Ɫ ṛᶊᴟẉ ל ꜘ ᴟ ḩ ˢ ˣ ṛ  

זּ ᾝ∕ Ṑ ∙ ᵫ ︠ ⱧỘ ᵫ

‮ Ἷ ṛ זּ זּ ᵰ Ӧ

▀ᵓּז ︡ ӌ ᶭ ὲ ᶆ ẨᴦⱧ

‮ Ẩᴦ ︡ ḩ ꜘ ᶎ ☼ם ־ Ӹ ›

ְỘẨᴦ ︡ ְỘẨᴦ   זּ ⱧỘ ◦ ᴦ

זּ Ⱨ ᵕ זּ ᵰ Ӧ ▀ᵓּז ־ Ḛ

ᾁ₰ ☼ם ᶆ Ẩᴦ ᶎ “ ᵠ ᴂ

› Ⱨ › זּ ᴂ › ᴂ ›

ὓᵊ ᶨ זּ Ὂְ ֲố ᴦ  

ʽ ⱧỘ ἰ ︠ Ẩᴦ ︡ ệ

ˢ ˣᵓּזⱢ ˢ ᴣ ὴ ⁮ ˣ
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ⱢỲ ḩ Ⱨ‮ 

זּ ︠ Ỳ Ṑḩ ⱢỲ ֫ ⱢỲ סּ ☼ם Ỳ ◕ ΰ

Ӫ ◕ệ ὂṓ ῇ Ỳ זּ ᴞ ԍ

זּ Ὧ Ⱳ ⱢỲ ᴦ Ὣᴮ ὓᵊ ῲ⁮ Ɫ

ᾆẕᵫ Ɫ זּ ∞ Ὂְ ֲố ᴦ

Ɫ ☼ם › זּ “ↄᶴ꜠ ᴥ ͍ʃ ᶴ

꜠ᴣ Ṇ ᴟ ᴦ  

 

 

זּ ⱧỘᶨ ︡ԏ יּ╣ ḧ ˑ

זּ ︠ Ӹ Ὣᴮ › Ẑ

ᵰ ﬞ זּ Ὂְ ֲố ᴦ  

 

ᾧ Ɫ▀ ᾚ  

זּ ᾧ Ɫ▀ Ⱳᴣ ᴞ ׃ ᴞ Ɫ▀ᴣ

ᴞ › ᾚ זּ ∞ Ὂְ ֲố ᴦ  

 

∞▀ᾂ ḩ Ⱨ‮ 

 Ẩ ︡ ệ ḩ Ⱨ‮ 

זּ ᾆẕᵫ ᴮ ᵫ ︡ Ẩ ḻ “

Ὣᴮ ͓Ὦ ᾝ∕ זּ Ὧ ⁯ Ὧ ᵤᵰ Ὧ

ḻ Ὧ Ẩ ḻ ₈ῇ ԁ ∞▀ᾂᶎ ṛ ḻ ḻↄ

Ẩ ᴥ זּ ḻ Ẩ

ᾢ ṍḧ › זּ ẵ ᴞ זּ

ⱧỘ ᵫ Ὂְ ֲố ᴦ  

Ẩ › זּ Ṫ Ṫ זּ ᵫ זּ

Ẩ ẵ ﬞ ᴦ ẵ› זּ זּ Ẩ ᵲ Ⱨ

› זּ ẵ Ӳⱱ זּ ⱧỘ ᵫ Ὂְ

ֲố ᴦ  

 

זּ  ∞▀ᾂ ᵲ  

זּ ⱧỘ ᵫ ☼ם זּ Ẩᾂ ᾂ ∞▀ᾂ
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זּ זּ זּ ∞▀ᾂ זּ ₰

●Ⱨ ₰ ᶎ Ṩם☼ ⱧỘ ᵫ Ẩ Ὠ זּ

ṅ ᾆẕᵫ ᶨ ⱧỘ ᵫ ∞▀ᾂ ḩ

 

ᾝ∕ זּ ⱧỘ ḩ ∞▀ᾂ יּ╣ ḧ ꜡

ᾆẕᵫ ︠ ⱧỘ ᵫ זּ ∞▀ᾂ ᵲ

ḩ ᵕ ₉ › זּ ᵲ Ỳ

◦ ₯♁ Ẑ זּ ⱧỘ ᵫ ◦ ᴦ Ὣᴮ

זּ ∞ Ὂְ ֲố ᴦ  

 

ḩ  

זּ ⱧỘ ṛ ⱧỘᶨ “ זּ

︡ ỘԌ ⁯ ᵰ Ḉ ᵓזּ ṛ ︢

ӦԌᵓ ṍ ᵫ℗ Ԍזּ ễӾ ☼ם

Ӹ “Ӯ › ḗ Ḃ

Ṟ זּ ᵓזּ ᴞ זּ Ὂְ ֲố ᴦ  

 

ἰ  

זּ ḼỘ Ỳ ︡ԏ ṁ ∞ ⁮ ἰ ḩ Ὧ

  ớ ꜡ ὓ

☼ם Ḛ ∙ Ɫᾛ ὧḪ פֿ ›

ᵠ Ɫᾛ ᴥ ᴦ  

זּ ếᴟ ᾁ ᾋ ∞ ⁮ ḩ

ὧḪ › Ԅ ⱲᵫꜘṰ › Ɫᴪ

Ὂְּי ᵲḩἰּי ᶎ Ӫ◘Ὠ ᴦ ὧḪ ᾖԍ

ᴂ ˑ ᴿ Ỳ ◕ ⱢỲ ᾢ ᴦ  
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９. 財務関連データおよび指標 

Ộ ◙ זּ ᵓὓṁ   ׃ ꜡ṁ ֲốᶛ “  

（１） 損益計算書（通期）、付随資料 

 

ʽ ▄ὓ׃ ṍ ӡʿ ד

ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ

ὓᵊ

‰ 3,460 4,722 7,943 10,532 15,353 46,752 60,185 68,572 62,147 65,260 68,000

ṍ 60% 36% 68% 33% 46% 205% 29% 14% -9% 5% 4%

ᾖᴣ 1,001 1,006 1,591 1,996 3,178 7,027 12,077 13,293 13,395 12,676

ṍ 27% 0% 58% 25% 59% 121% 72% 10% 1% -5%

ᾖᴣ 29% 21% 20% 19% 21% 15% 20% 19% 22% 19%

׃ 2,458 3,716 6,351 8,536 12,175 39,724 48,108 55,279 48,751 52,583

ṍ 78% 51% 71% 34% 43% 226% 21% 15% -12% 8%

׃ 71% 79% 80% 81% 79% 85% 80% 81% 78% 81%

Ḛ 2,505 3,626 6,054 7,960 11,435 34,051 47,028 51,669 43,638 50,215

ṍ 43% 45% 67% 31% 44% 198% 38% 10% -16% 15%

Ḛ 72% 77% 76% 76% 74% 73% 78% 75% 70% 77%

ְỘ ׃ -46 89 296 576 740 5,673 1,080 3,610 5,113 2,367 1,500

ṍ - - 233% 95% 28% 667% -81% 234% 42% -54% -37%

ְỘ ׃ -1% 2% 4% 5% 5% 12% 2% 5% 8% 4% 2%

EBITDA -4 145 347 630 854 5,811 1,549 4,084 5,921 3,099

ṍ - - 139% 82% 36% 580% -73% 164% 45% -48%

-0% 3% 4% 6% 6% 12% 3% 6% 10% 5%

Ỳ ◦ 8 4 2 -2 -3 -6 12 -21 -33 -53 

Ӯ ₯ ׃ -16 1 1 -12 -7 16 37 8 4 -1 

ⱱ Ɫ ׃ 4 7 18 16 1 16 5 -82 -35 -131 

Ὂ ׃ 24 143 359 636 788 5,767 1,264 3,540 5,249 2,553 1,500

ṍ - 496% 151% 77% 24% 632% -78% 180% 48% -51% -41%

Ὂ ׃ 1% 3% 5% 6% 5% 12% 2% 5% 8% 4% 2%

׃ 28 123 313 668 848 5,765 1,423 3,542 5,034 2,434

7% 15% - 24% 19% 33% 126% 13% 36% 85%

ᵓּזᶴ︠ ׃ 25 101 313 499 690 3,841 -374 3,081 3,205 368 1,000

ṍ - 304% 210% 59% 38% 457% - - 4% -89% 172%

׃ 1% 2% 4% 5% 4% 8% -1% 4% 5% 1% 1%

ד 0.9 3.5 10.8 17.2 23.8 132.2 -12.9 106.7 112.7 12.8

ד - - - - 8.5 25.0 20.0 22.0 25.0 25.0

ΰ - - - - 36% 19% - 21% 22% 195%

ד 120.0 123.2 133.9 148.5 168.9 291.3 243.7 333.9 412.7 400.0

Ɫᶛ - - - 280 913 174 476 432 1,068 816

ᾚᴣ Ẁ 42 56 51 54 114 138 469 474 808 732

ᾆẕᵫ 313 241 274 317 437 522 766 840 978 1,399

ỘԌ 64 101 117 137 168 293 624 670 642 613

ְỘ ׃ ᾚᴣ Ẁ ᶛ ׃

ΰ ᵓּז῝ ᶴ꜠ ᶤ ᾆẕ ẉ

ᾆẕ ⌠
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（２） 貸借対照表、キャッシュフロー計算書 

 

ʽ סּ ὓ▄ ӡʿ ד

ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ

Ɫ▀ 3,159 4,367 4,656 6,887 7,437 17,933 23,513 27,530 27,275 23,870

ʹᾝ Ỳ 2,101 2,861 2,934 4,316 3,282 9,794 8,845 16,306 15,666 9,157

ʹ ṍ ᴣ ὴ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

ʹ №ᾂ 591 593 880 1,280 2,238 4,920 7,434 4,583 4,296 5,284

ʹ ᴙⱢ▀ 287 604 638 1,064 1,677 2,748 6,066 6,053 6,717 7,850

ᾧ Ɫ▀ 1,312 1,476 1,671 1,843 2,659 3,010 7,645 8,701 9,298 8,778

ʹ Ἱᾧ Ɫ▀ 725 718 734 954 1,768 1,808 4,458 4,404 4,609 4,696

ʹ Ἱᾧ Ɫ▀ 34 285 269 238 198 185 305 238 177 120

ʹʹ 1 241 228 191 153 140 270 197 124 71

ʹ Ɫ Ɫ▀ 553 472 667 649 691 1,016 2,881 4,058 4,510 3,961

Ɫ▀›ὓ 4,472 5,843 6,327 8,731 10,096 20,944 31,159 36,232 36,573 32,649

№ 514 1,085 1,425 2,337 2,837 10,978 22,795 24,374 23,163 20,005

ʹ № 89 139 198 266 449 846 1,176 937 1,250 1,923

ʹ ṍּס Ỳ №זּ 249 496 492 1,062 1,275 3,439 16,160 18,355 15,660 11,960

ᾧ № 461 1,165 991 2,077 2,350 1,499 1,288 2,227 1,824 1,096

ʹ ṍּס Ỳ №זּ 429 1,087 919 2,044 2,302 1,458 697 1,741 1,231 671

№›ὓ 975 2,251 2,417 4,415 5,188 12,478 24,084 26,601 24,987 21,101

ꜛᾪⱢ 3,483 3,578 3,889 4,312 4,904 8,464 7,072 9,630 11,585 11,547

◦ ᶴ︠ⱱ 2 6 17 0 0 0 2 0 0 0

Ɫ▀ 3,496 3,592 3,910 4,315 4,907 8,465 7,074 9,630 11,585 11,547

֫ Ɫ 789 1,058 1,320 2,078 3,466 6,822 12,324 9,699 9,763 11,211

ᴞⱢ ֫ 1,548 2,061 2,323 3,270 5,432 8,815 17,087 14,341 14,549 16,027

ᴞⱢ 4,161 5,161 5,300 7,418 8,481 13,361 23,929 29,726 28,476 24,178

ᴞⱢ 2,060 2,300 2,366 3,102 5,199 3,567 15,084 13,420 12,810 15,021

1,423 1,278 1,523 1,210 -295 4,897 -8,012 -3,790 -1,225 -3,474 

ʽְỘ -35 233 415 90 -547 5,938 -6,065 6,125 5,486 -1,092 

ʹ №ᾂ ᾚᶛ -4 87 -276 -400 -958 -2,676 -1,020 2,850 287 -988 

ʹ ᴙⱢ▀ ᾚᶛ -37 -237 -34 -426 -612 -1,071 -2,247 12 -649 -1,133 

ʹ▫ № ᾚᶛ -49 42 59 67 183 396 -615 -238 313 673

ʽ Ɫ -46 -382 -172 -301 -860 -442 -2,539 -1,013 -1,390 -950 

ʹᾧ Ɫ▀ ︡ -71 -45 -50 -280 -913 -173 -472 -405 -872 -906 

ʹ Ɫ Ɫ▀ ︡ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

ʽ -81 -149 243 -211 -1,407 5,496 -8,604 5,112 4,096 -2,042 

ʽ∞ 685 903 -182 1,594 375 1,030 7,679 2,341 -4,842 -4,467 

ʹ 0 0 0 0 -101 -290 -871 -578 -626 -784 

ʹꜛᾪᶴ︡ 0 0 0 0 0 0 -299 -300 -999 -175 

ʹ ◓ № ᾚᶛ 679 906 -183 1,695 472 1,320 8,857 3,240 -3,205 -4,260 

ᾝ Ỳ ᾚᶛ 592 759 59 1,382 -1,034 6,511 -948 7,460 -739 -6,509 

ᾝ Ỳ ṍ ▪‰ 2,101 2,861 2,934 4,316 3,282 9,794 8,845 16,306 15,566 9,057

︣ᾕ ◓ №

ᾆẕ ⌠
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（３） 財務分析 

 

ʽ∞

ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ ṍ

˻ ᵔ꜠˼

׃ 0.7% 2.1% 3.9% 4.7% 4.5% 8.2% -0.6% 4.5% 5.2% 0.6%

Ɫ▀ᵕ ᵕ 0.8 0.9 1.3 1.4 1.6 3.0 2.3 2.0 1.7 1.9

∞ 1.2 1.5 1.6 1.8 2.0 2.3 3.4 4.0 3.4 3.0

˻Ɫ▀ ׃ ˼

ROE 0.7% 2.9% 8.4% 12.2% 15.0% 57.5% -4.8% 36.9% 30.2% 3.2%

ROA 0.6% 2.8% 5.9% 8.4% 8.4% 37.2% 4.9% 10.5% 14.4% 7.4%

֫ -3.1% 4.9% 13.5% 20.6% 17.0% 79.6% 8.3% 23.0% 35.4% 15.5%

-1.2% 1.9% 5.7% 9.1% 9.3% 51.9% 5.8% 13.5% 17.6% 9.0%

-2.3% 4.1% 12.7% 21.1% 17.8% 129.4% 11.6% 25.3% 39.0% 17.0%

˻ ˼

׃ 71.0% 78.7% 80.0% 81.0% 79.3% 85.0% 79.9% 80.6% 78.4% 80.6%

Ḛ 72.4% 76.8% 76.2% 75.6% 74.5% 72.8% 78.1% 75.3% 70.2% 76.9%

ְỘ ׃ -1.3% 1.9% 3.7% 5.5% 4.8% 12.1% 1.8% 5.3% 8.2% 3.6%

-0.1% 3.1% 4.4% 6.0% 5.6% 12.4% 2.6% 6.0% 9.5% 4.7%

Ὂ ׃ 0.7% 3.0% 4.5% 6.0% 5.1% 12.3% 2.1% 5.2% 8.4% 3.9%

׃ 0.7% 2.1% 3.9% 4.7% 4.5% 8.2% -0.6% 4.5% 5.2% 0.6%

˻῟ ˼

Ɫ▀ᵕ ṍḧ Ὦ 14.2 13.1 9.2 8.6 7.4 4.0 5.2 5.9 7.0 6.4

№ᾂᵕ ṍḧ 62.1 45.8 33.8 37.4 41.8 27.9 37.5 32.0 26.1 26.8

ᴙⱢ▀ᵕ ṍḧ 97.5 161.6 142.5 155.6 157.4 114.9 133.2 166.4 174.0 209.7

№ ᵕ ṍḧ 41.6 41.4 38.7 42.4 41.1 33.6 30.6 29.0 29.8 45.7

118.1 166.0 137.7 150.6 158.2 109.2 140.1 169.4 170.3 190.8

‰ ד 65.9 57.2 72.9 82.9 100.7 202.8 131.3 106.0 94.7 104.0

ְỘ ׃ ד -0.9 1.1 2.7 4.5 4.9 24.6 2.4 5.6 7.8 3.8

˻∞ ӗ ˼

︣ᾕ Ὦ 6.3 6.3 4.4 4.1 3.0 1.7 1.9 2.2 3.1 2.3

ꜛᾪⱢ 77.9% 61.2% 61.5% 49.4% 48.6% 40.4% 22.7% 26.6% 31.7% 35.4%

614.6% 402.5% 326.7% 294.7% 262.1% 163.4% 103.1% 112.9% 117.8% 119.3%

-8.5 19.6 60.6 83.0 93.1 473.3 43.0 75.8 82.9 26.4

˻ ˼

ṍ

ʹ ‰ 59.8% 36.5% 68.2% 32.6% 45.8% 204.5% 28.7% 13.9% -9.4% 5.0%

ʹְỘ ׃ - - 232.6% 94.6% 28.5% 666.6% -81.0% 234.3% 41.6% -53.7%

ʹ ᵓּזᶴ︠ ׃ - 304.0% 209.9% 59.4% 38.3% 456.7% - - 4.0% -88.5%

ʹ ᴞⱢ ֫ 9.3% 33.1% 12.7% 40.8% 66.1% 62.3% 93.8% -16.1% 1.5% 10.2%

ʹꜛᾪⱢ 1.1% 2.7% 8.7% 10.9% 13.7% 72.6% -16.4% 36.2% 20.3% -0.3%

ʹ Ɫ▀ 19.6% 30.7% 8.3% 38.0% 15.6% 107.4% 48.8% 16.3% 0.9% -10.7%

Ɫ▀ ׃ ῟ ► ‮ ỘԌ ṍ ṍ ỡ

Ὂ ׃ ְỘ ׃ ᾚᴣ Ẁ

№ᾂᵕ ṍḧ ‰ ᴙⱢ▀ᵕ ṍḧ № ᵕ ṍḧ ᾖᴣ

ְỘ ׃ ︡ Ỳ ◦ ᶤԏ

ᾆẕ ⌠
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（４） 損益計算書（四半期、半期） 

 

 

  

ʽ ▄ὓ׃ ◌ ṍ ӡʿ ד

ṍ ṍ ṍ ṍ

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q ṍ ᴞṍ ṍ ᴞṍ

‰ 16,142 15,510 15,519 14,976 14,596 15,261 16,960 18,443 31,652 30,495 29,857 35,403

ˢ ṍ ˣ -5% -14% -11% -7% -10% -2% 9% 23% -10% -9% -6% 16%

ᾖᴣ 3,424 3,127 3,318 3,526 2,695 2,877 3,518 3,586 6,551 6,844 5,572 7,104

ˢ ṍ ˣ 7% -12% -4% 15% -21% -8% 6% 2% -3% 5% -15% 4%

ˢ ᾖᴣ ˣ 21% 20% 21% 24% 18% 19% 21% 19% 21% 22% 19% 20%

׃ 12,717 12,384 12,200 11,450 11,901 12,384 13,441 14,857 25,101 23,650 24,285 28,298

ˢ ṍ ˣ -8% -15% -12% -12% -6% 0% 10% 30% -12% -12% -3% 20%

ˢ ׃ ˣ 79% 80% 79% 76% 82% 81% 79% 81% 79% 78% 81% 80%

Ḛ 12,116 11,449 10,470 9,603 11,018 12,643 14,283 12,271 23,565 20,073 23,661 26,554

ˢ ṍ ˣ -24% -14% -8% -13% -9% 10% 36% 28% -19% -10% 0% 32%

ˢ Ḛ ˣ 75% 74% 67% 64% 75% 83% 84% 67% 74% 66% 79% 75%

ְỘ ׃ 601 934 1,731 1,847 882 -259 -840 2,584 1,535 3,578 623 1,744

ˢ ṍ ˣ - -29% -31% -7% 47% - - 40% - -20% -59% -51%

ˢְỘ ׃ ˣ 4% 6% 11% 12% 6% -2% -5% 14% 5% 12% 2% 5%

Ỳ ◦ -12 -2 -15 -4 -21 -4 -22 -6 -14 -19 -25 -28 

Ӯ ₯ ׃ 4 - 4 -4 2 -7 -6 10 4 - -5 4

ⱱ Ɫ ׃ -1 1 -28 -7 -43 -24 -53 -11 - -35 -67 -64 

Ὂ ׃ 605 937 1,681 2,026 888 -243 -876 2,784 1,542 3,707 645 1,908

ˢ ṍ ˣ - -26% -33% 3% 47% - - 37% - -17% -58% -49%

ˢὊ ׃ ˣ 4% 6% 11% 14% 6% -2% -5% 15% 5% 12% 2% 5%

׃ 605 937 1,692 1,800 888 -243 -876 2,665 1,542 3,492 645 1,789

ᵓּזᶴ︠ ׃ 286 482 1,088 1,349 360 -131 -1,352 1,491 768 2,437 229 139

ˢ ṍ ˣ - -47% -45% -33% 26% - - 11% - -39% -70% -94%

ˢ ׃ ˣ 2% 3% 7% 9% 2% -1% -8% 8% 2% 8% 1% 0%

ᾆẕ ⌠
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Appendix１～株主総利回り分析の補足解説（ファイナンス理論） 

（１） 株主総利回り（TSR）の分析について（ファイナンス理論） 

（２） 実際のマーケットにおける株主還元（配当、自己株取得）の考え方 

⇔ ӟᴞ Ɫ  

 

 

Appendix２～株主資本コストの見方 

（１） 株主資本コストとは 

（２） QUICK株主資本コストの算出法 

（３） 具体的な活用方法 

⇔ ӟᴞ Ɫ  

 

 

https://www.nomura-ir.co.jp/ja/qnresearch/report_JP_Appendix1/main/0/link/JP_appendix1_20250806.pdf
https://www.nomura-ir.co.jp/ja/qnresearch/report_JP_Appendix2/main/0/link/JP_appendix2_20250806.pdf
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Appendix３～為替・金利・経済・産業・株式市場の動向 

 

̓ ᶴ꜠◕ ӱ

̓ ṍỲ ΰ

ד̓ Ỳ ₯

̞ Ṝ ḩ ự Ὦ ὓ ṍḧ Ὦ˙ Ὦ ự ὓ ṍḧ Ὦ ˙ Ὦ

̞ Ṝ ᾆẕ ⌠
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̓ Ộ Ộ ◙ ӱ

̓ Ɫ “◙ Ῥ⌠Ṑᵣ ᶨ ӱ

̓︠ “Ộּי זּ ︡ӌᶛ ἷ ᶛ

̞ Ṝ ᾆẕ ⌠

2020 =100
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̓ ⁯ ᴣ ḕẽ

̓︠ ᴣᶊ ΰ

ᾖ Ỳ ▀Ộ∙ ᶊ ⱱ Ỳ
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̓ᶴ꜠◕ ӡ

◕ ệ

ḼỘ   ḼỘ   ḼỘ  

49 3.0 225 14.2 5 0.8

ӟ 432 26.7 587 37.0 25 4.2

ӟ 664 41.0 472 29.8 140 23.5

ӟ 473 29.2 302 19.0 426 71.5

╥―ʿ ḼỘ

͛

Ὦ ᾝ∕

ᾆẕ ⌠

ệ

◕ ḼỘ 1,618 1,586 596

⁯ ḼỘ Ⱳᴣ ᶛ ӡ ᴑד ӡ

ӡ ḼỘ Ⱳᴣ ᶛ 17 18 19 20 21 22 23 24 25

1 (7203) 579,676 1 1 1 1 1 1 1 1 1

2 ╣ ͪ͛͟ (8306) 354,845 2 4 6 18 9 5 5 2 2

3 (6501) 238,424 26 38 26 30 21 19 14 5 5

4 (͜6758) 236,891 11 6 4 4 2 3 2 3 4

5 ͨ͗͜ (9984) 229,045 4 3 3 2 7 6 15 10 3

6 ╣ӻ ͛͜ (8316) 217,018 9 14 15 27 26 10 16 8 6

7 (9983) 199,365 21 9 10 6 17 8 8 6 7

8 (8035) 198,793 39 60 35 20 6 21 7 14 8

9 (6857) 174,680 308 247 109 92 76 95 47 26 10

10 ͛͜(8411) 170,530 17 18 30 38 40 29 29 19 13

11 Ӡ (8001) 167,681 37 35 32 26 24 16 17 11 9

12 ╣ (8058) 163,373 19 15 22 33 25 18 11 18 11

13 ╣ (7011) 157,212 108 93 93 128 166 86 69 25 19

14 (6861) 150,448 5 5 5 3 3 4 4 7 16

15 ╣ӻ (8031) 149,820 40 36 40 40 33 20 20 20 18

16 (6098) 143,739 22 17 9 12 4 13 10 4 15

17 ͣͩͩ (9432) 142,255 3 2 2 5 5 2 3 9 12

18 ᵰ (4519) 138,556 41 30 13 7 19 24 18 13 14

19 (7974) 136,622 12 20 12 8 15 11 12 12 17

20 Ằᵤ (8766) 116,717 34 25 29 34 34 23 24 15 22

21 ͩ͟ (2914) 116,000 6 13 19 29 31 26 23 23 21

22 ׇᴟ (4063) 112,946 20 29 18 11 8 15 6 17 25

23 ͙͙͠͞ (9433) 110,894 7 7 7 13 11 7 9 16 20

24 ╣ (6503) 107,773 31 42 42 37 50 48 38 34 24

25 ͨ͗ (9434) 103,520ʹ˵ 8 8 19 16 12 19 21 23

26 ● (6702) 94,691 88 84 68 43 36 39 36 33 26

27 Ỵ(7182) 91,185 10 11 20 32 37 32 31 37 29

28 (7267) 86,354 8 12 14 23 22 25 21 24 28

29 Ḯ‏ (8002) 86,343 109 92 94 113 83 54 44 55 32

30 ͖ͤͮ͝ (7741) 85,703 66 43 34 22 18 30 28 27 27

╥―ʿ ḼỘ

2,005 (͛2929) 201 2,125 1,733 1,936 946 953 1,218 1,540 1,595 2,019

ᾆẕ ⌠

ᶆ ӡ̞ὓ ᾝ∕
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ᶴᴣ‰ӗ ʿ ꜘṍḧ ᶴ꜠ ᶤ ֲố ↄ ◕   › ◕  ῇ ‰ӗ ꜘ 

ˢ ˣ ˢם ˣʿ ᶴᴣ ׃ ᶴᴣ Ɫ▀ ˢ ˣ˹ᶴᴣ ˢ

ˣ ˢם ˣ˹ᶴᴣ ˢם ˣ ˵ ˢ ˣ ꜘ ›

ᶛ ᵕ › › Ὠ▄ ˢ ˣ

▄ ›  

ˢ ˣ ˢם ˣʿ ˢ ˣ ͍ᶴ ׃ ᶴ︠ ṑ Ώ

׃ ▄ ˵ ˢ ˣ ׃ › ▄ ᶴ꜠ ˑ▄

ự ᶴ “ↄᶴ꜠ ˢꜛᾪᶴ꜠ ˣ ► ˢם ˣ ựם ͍ʃ Ɫ▀

ˑ▄ ͍ʃ Ɫ▀ ► ᶴ꜠ ᶤ ֲố ẉ  

ᵕ ʿ ᶴ ḧ Ỳ ᶴᴣ ˵ ˢ ˣ Ỳ › Ὠ▄ › 

ḧ Ỳʿᶴ꜠ ᶤ ᾂ › ẉ ᶴ Ỳ ꜘ ˵ ˢ ˣ

ᵓּז › Ὠ▄ ḧ Ỳ ꜘ › 

ᶴ “ↄᶴ꜠ ʿ ˑ▄ ự ᶴ “ↄᶴ꜠ ˢꜛᾪᶴ꜠ḯ ˣ ꜘ 

ᶴⱲᴣ ᶛʿᶴᴣ Ṝ ᶴ “ↄᶴ꜠  

ᶴᴣ ʿꜘ ṍḧ ᶴ꜠ ᶤ ֲố ẉ ↄ ◕   › ẛ ◕ ᶴᴣ

ᵊ  

Ộ ʿɔὓṁ   ᵃ Ὠ▄ ẉ ᵓּז ᵫꜘ Ӥ ֳ

׃ ᵓּזᶴ︠ ṑ ṍ ׃ ⁯ᵓὓṁ ⁯∑ᵓὓṁ Ὃ ⱧỘ › ᾖ
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̞ Ɫ ∑ Ⱨ‮ Ω Ṝ∏ ᶎ ᴞ   

ᴣ ὴ ḩ ᵫꜘ 

ᶴ꜠ᵓּז Ɫ יִ יּ ᵓּז “ ᴣ ὴ  
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⌠ ᶴ꜠ᵓּז Ɫ זּ ᶎ ḁ

► ᾝ ὧ ῏ זּ
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